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Privredna drustva 2014 Struktura 2013  Struktura

| Obveznici 120.852 100,0% 115.614 100,0%
|l Dostavljeni podaci 96.532 79,9% 95.907 83,0%
1. Podaci obuhvaceni preliminarnom obradom 93.759 77,6% 95.907 83,0%
Podaci 87.422 72,3% 92546 80,0%
|zjava o neaktivnosti 6.337 52% 3.361 2,9%
2. Podaci nisu obuhvaceni preliminarnom obradom 2.773  2,3% 0 0,0%
[l Nisu dostavljeni podaci 24.320 20,1% 19.707 17,0%
Ucesce dostavljenih podataka u Ucesce dostavljenih podataka u
2014. 2013.

m Dostavljeni podaci M Dostavljeni podaci

M Nisu dostavljeni podaci B Nisu dostavljeni podaci

Ucesce podataka koji (ni)su obuhvaceni

obradom u dostavljenim podacima
3%

m Podaci obuhvaceni preliminarnom
obradom

97%

W Podacinisu obuhvaéeni
preliminarnom obradom 3




Struktura (ne)obradenih podataka

Indeks
Vrsta podataka 2014. 2013. 2014/2013
Obradeni podaci 87.422 72,3% 92.54680,0% 94,5
Neobradeni podaci 33.430 27,7% 23.06820,0% 1449
UKUPNO 120.852 100% 115.614 100% 104,5

2014 2013

m Obradenipodaci m Obradenipodaci
Neobradenipodaci Neobradenipodaci




Bilans uspeha privrednih drustava Republike Srbije

Elementi

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Poslovni rezultat
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Rezultat iz finansiranja

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine

Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale
imovine

Ostali prihodi

Ostali rashodi

Rezultat iz redovnog poslovanja
Neto dobitak poslovanija koji se obustavlja

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
Rezultat pre oporezovanja
Porez na dobit

Isplaéena licna primanja poslodavca
Neto rezultat

Privredna drustva

2014.

8.451.578.498
8.081.625.305
369.953.193
234.713.229
508.594.555
-273.881.326

40.700.000

191.309.828
213.076.287
236.035.652

-77.497.326
2.740.323

8.297.263
-83.054.266
44.757.222

3.970.725
-131.782.213

2013.

8.276.069.968
7.922.541.721
353.528.247
218.120.247
336.684.305
-118.564.058

234.080.700
446.207.650

22.837.239
2.173.696

5.472.231
19.538.704
44.762.139

5.700.593
-30.924.028

u 000 dinara

Indeks

2014/2013

102,1
102,0
104,6
107,6
1511
231,0

91,0
52,9

-339,3
126,1

151,6
-425,1
100,0

69,7
426,1



Neto rezultat privrednih drustava po vrsti delatnosti

Elementi
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo
Rudarstvo
Preradivacka industrija
Snabdevanje elektricnom energiji
Snabdevanje vodom
Gradevinarstvo
Trgovina na veliko i malo
Saobraéaj i skladiste
Usluge smestaja i ishrane
Informisanje i komunikacija
Finansijska delatnost i delatnost osiguranja
Poslovanje nekretninama
Struéne, naucne...delatnosti
Administrativha, pomocna i usluzna delatnost
Drzavna uprava i odbrana
Obrazovanje
Zdravstvena i sosijalna zastita
Umetnost i zabava
Ostale usluzne delatnosti
Delatnosti domacinstva
Ukupno

2014. ucesce
-188.304 0,1%
25.138.055 -19,1%
-48.003.911 36,4%
-1.319.738 1,0%
946.232 -0,7%
-27.935.892 21,2%
-13.139.480 10,0%
-49.451.837 37,5%
-6.009.516 4,6%
22.736.484 -17,3%
-26.202.112 19,9%
-15.477.286 11,7%
10.495.355 -8,0%
-765.139 0,6%
-32.068 0,0%
175.360 -0,1%
-604.402 0,5%
-2.447.505 1,9%
303.491 -0,2%
0 0,0%
-131.782.213 100,0%

2013.
9.536.963

52.327.318
-44.834.720
17.708.342
41.755
-16.780.628
18.855.325
-62.164.810
-2.823.642
28.369.143
-18.939.339
-17.816.792
3.895.977
2.676.925
-3.332
69.329
-553.771
-293.583
-194.487

il
-30.924.028

Neto rezultat privrednih drustava po regionima

Elementi
Beogradski region
Region Vojvodina
Region Sumadija i Zapadna Srbija
Region Juzne i Isto¢ne Srbije
Region Kosovo i Metohija
Ukupno
Pozitivno u€esce
u neto gubitku

Negativno uCesée
u neto gubitku

2014.
-57.757.230
-19.092.258
-23.931.959
-26.362.696

-4.638.070

-131.782.213

ucesce
43,8%
14,5%
18,2%
20,0%
3,5%
100,0%

2013.
-15.867.570
15.558.168
-20.888.439
-7.378.538
-2.347.649
-30.924.028

u 000 dinara
ucescée indeks
-30,8% -2,0
-169,2% 48,0
145,0% 107,1
-57,3% -7,5
-0,1% 2266,2
54,3% 166,5
-61,0% -69,7
201,0% 79,5
9,1% 212,8
-91,7% 80,1
61,2% 138,3
57,6% 86,9
-12,6% 269,4
-8,7% -28,6
0,0% 962,4
-0,2% 252,9
1,8% 109,1
0,9% 833,7
0,6% -156,0
0,0% 0,0
100,0% 426,1
u 000 dinara
ucesce indeks
51,3% 364,0
-50,3% -122,7
67,5% 114,6
23,9% 357,3
7,6% 197,6
100,0% 426,1



Ucesce privrednih drustava po delatnosti u neto rezultatu 2014.
godine

m Preradivacka industrija
® Gradevinarstvo
Saobracajiskladiste
Finansijska delatnost i delatnost osiguranja

Ostalo

Ucesce privrednih drustava po regionima u neto rezultatu 2014.

Beogradskiregion
H Region Vojvodina

Region Sumadijai Zapadna Srbija
W Region Juznei Istocne Srbije

M Region Kosovo i Metofija




Neto rezultat privrednih drustava prema veli€ini

Privredna drustva Procenat Procenat Indeks
po veli€ini ucesca ucesca | 2014/2013

Velika privredna

. drugtva -79.022.587 60,0 -17.878.248 57,8 4420
Srednja privredna )
2. drustva 18.966.488 144 6.280.372 20,3 3020
g, [MELE PriviEeliE 18.845407  -14.3 -19.326.152 62,5
druStva -97.,5
4, Mikropriviedna: o5 gag £/ IEEEEEES ] :
drustva _
5. Ukupno (od 1 do 4) -131.782.213 100.0 -30.924.028 100,0 426,1
Ucesce privrednih drustava prema Ucesce privrednih drustava prema

velic¢ini u neto rezultatu 2014. velicini u neto rezultatu 2013.

B Velika privredna drustva m Velika privredna drustva

B Srednja privredna drustva m Srednja privredna drustva
m Mala privredna drustva H Mala privredna drustva

| Mikro privredna drustva Mikro privredna drustva




Neto rezultat privrednih drustava po broju zaposlenih

Broj zaposlenih
Bez zaposlenih
Jedan zaposleni

Od 2do 5
zaposlenih

Od 6 do 10
zaposlenih

Od 11 do 50
zaposlenih

Od 51 do 250

zaposlenih
Vise od 250

Ukupno

» Privredna drustva sa 6 do 50 zaposlenih jedina

2014.

-28.060.977

-5.168.222

-14.827.148

4.074.207

3.704.184

-37.987.848
-53.516.409

-131.782.213

ucesce
21,3%
3,9%
11,3%
-3,1%
-2,8%
28,8%

40,6%
100%

iImaju pozitivne rezultate

2013.

-35.197.170

-12.657.688

-3.905.770

1.829.005

21.081.173

9.006.942
-11.080.520

-30.924.028

ucesce
113,8%
40,9%
12,6%
-95,9%
-68,2%
-29,1%

35,8%
100%

Indeks
2014/2013

79,7
40,8
379,6
222,8
17,6
-421,8

483,0
426,1
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Ucesce privrednih drustava prema broju zaposlenih u neto rezultatu

2014.

/M

21,3%

Bez zaposlenih
B Jedan zaposleni

Od 2 do 5 zaposlenih

Od 6 do 10 zaposlenih
B Od 11 do 50 zaposlenih
B Od 51 do 250

nnnnn lanih

Ucesce privrednih drustava prema broju zaposlenih u neto rezultatu

2013.

Bez zaposlenih
M Jedan zaposleni

0d 2 do 5 zaposlenih

0Od 6 do 10 zaposlenih
B 0d11 do 50 zaposlenih
m Od 51 do 250 zaposlenih
m Vise od 250



LIKVIDNOST PRIVREDNIH
DRUSTAVA REALNOG SEKTORA

LIKVIDNOST 2014. 2013.
OPETI RACIO Ukupna obrtna srvedstva 4.879.984.122 5.004.520.134
LUIKVIDNOSTI Ukupne kratkoroCne = 0,85 =0,91
obaveze 5.721.474.561 5.504.412.999
: Obrtna sredstva-zalihe 3.394.716.818 3.523.666.875
RACIO TEKUCE = Ukupne kratkoroCne =0,59 = 0,64

LIKVIDNOSTI
obaveze

5.721.474.561

5.504.412.999

» Likvidnost je opala u 2014. godini u odnosu na uporedni

period prethodne godine

» Obrtna imovina je smanjena za 124.536.012 hiljada dinara
najvecim delom usled smanjenja gotovine i gotovinskih
ekvivalenata za 115.429.480 hiljada dinara (pad od 20,6%)

>

dinara (rast od 3,9%)

KratkoroChe obaveze su povecCane za 217.061.562 hiljade
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FINANSIJSKA STRUKTURA | UKUPNE
ZADUZENOSTI PRIVREDNIH DRUSTAVA

FINANSIJSKA STRUKTURA

| ZADUZENOST 2014. 2013. Indeks
Obaveze 8.222.881.890 7.846.646.853 104,8
Ukupna pasiva 12.478.329.386 12.365.404.360 100,9
Zaduzenost 65,9% 63,5% -
Obaveze 8.222.881.890 7.846.646.853 104,8
Sopstveni kapital 4.255.447.496 4.519.157.507 94,2
Koeficijent zaduzenosti 193,2% 173,6% -

» Dodatno zaduzenje u 2014. godini je uticalo na
povecanje koeficijenta zaduzenosti u odnosu na
uporedni period

» Ukupne obaveze povecane su za 376.235.037
hiljada dinara, odnosno za 4,8%

12



FINANSIJSKA STRUKTURA | KREDITNE
ZADUZENOSTI PRIVREDNIH DRUSTAVA

FINANSIJSKA STRUKTURA |

ZADUZENOST 2014.
Obaveze po osnovu kredita 4.033.765.074
Ukupna pasiva 12.478.329.386
Zaduzenost 32,3%
Obaveze po osnovu kredita 4.033.765.074
Sopstveni kapital 4.255.447.496
Koeficijent zaduzenosti 94,8%

2013.
3.850.406.583
12.365.404.360
31,1%
3.850.406.583
4.519.157.507
85,2%

Indeks
2014/2013

104,8
100,9
104,8

94,2

» Dodatno zaduzenje u 2014. godini je uticalo na
povecCanje koeficijenta zaduzenosti u odnosu na

uporedni period

» Dug po osnovu kredita povecCan je za 183.358.491

hiljadu dinara, odnosno za 4,8%

13



STANJE | PROMENE NA KAPITALU

Br.

Promena kapitala u
Elementi 2014. 2013. odnosu na 2013.

1. Sopstveni kapital 5.694.409.330 5.679.800.959 14.608.371
2. Gubitakiznad visine kapitala 1.438.961.834 1.160.643.452 278.318.382
3. Kapital (1-2) 4.255.447.496 4.519.157.507 -263.710.011

>
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Kapital je smanjen za 2,2 milijjarde eura usled
povecanja gubitka iznad visine kapitala sto je
uticalo na poveCanje zaduzenosti iz
KratkorocCnih izvora



POSLOVNA AKTIVNOST
PRIVREDNIH DRUSTAVA

POSLOVNA AKTIVNOST 2014, 2013.
Ukupni prihodi 8.942.808.337 8.730.444.611
Ukupna poslovna aktivnost = P Pr ,O I = 0,72 =0,
Ukupna aktiva 12.478.329.386 12.365.404.360
Prihod od prodaj 8.451.578.498 8.276.069.968
Koeficijent obrta kupaca = o ov.pro. Gl = 4,64 =4,
PotraZivanja 1.821.918.214 1.792.174.453
Prihod od prodaj 8.451.578.498 8.276.069.968
Koeficijent obrta zaliha = o O, Procaje = 5,69 =5,
Zalihe 1.485.267.304 1.480.853.259
Prosecan period naplate potrazivanja 79 79
Prosecan period obrta zaliha 64 65

» Ukupna poslovna aktivhost je na priblizno
Istom nivou



PROFITABILNOST PRIVREDNIH DRUSTAVA

PROFITABILNOST 2014. 2013.
Neto rezultat (gubitak) -131.782.213 -30.924.028
Prihodi 8.942.808.337 8.730.444.611
Stopa profitabilnosti -1,5% -0,4%

» Neto gubitak je povecan za 100.858.185
hiljada dinara (326%) 2014. u odnosu na
2013. godine

» Povecana je negativha stopa profitabilnosti,
tako da u 2014. godini iznosi -1,5%

16



TEST NA VEROVATNOCU BANKROTSTVA
PRIVREDNIH DRUSTAVA

koef*vrednost

obrtni fond _ -841.490.439
ukupna aktiva ~ 12.478.329.386

* 0,717 = -0,05

zadrzani dobitak 1.961.104.652
ukupna aktiva =|12.478.320.38¢] 2475013

EBIT 369.953.193
ukupna aktiva ~|izaresaeizes. 0 T
sopstveni kapital _4.255.447.4%6 .
ukupne obaveze = 8222881.890 4 =022
prihod od prodaje _  8.451.578.498

- * =
ukupna aktiva 17478329386 |0 0 0 o2

UKUPNA VREDNOST KOEFICIJENTA 1,07

!bela zona preko 2,9

17



Ucesce koeficijenata u Z-scoru privrednih drustava

0,
(1]

x1
x2
= x3
= x4
= x5

“*Najznacajniji pozitivan uticaj na Z-score privrednih Drustava ima
ucesce poslovnih prihoda u ukupnoj aktivi

“*Negativan uticaj ima ucCesce neto obrtnog fonda u ukupnoj aktivi

‘*NajveCe odstupanje od postavljenog standarda zabelezeno je kod
ucesca EBIT-a i zadrzane dobiti u ukupnoj aktivi

18



KONSTATACIJE, MOGUCE POSLEDICE |
OTVORENA PITANJA

A) OPSTE KONSTATACIJE

* Prethodna godina je karakteristiCna po izmenama racunovodstvene regulative
koje su izazvale veoma oStre rasprave u profesionalnoj i stru¢noj javnosti, visoke
direktne i indirektne troskove za obveznike koji se mere desetinama i stotinama
miliona evra za ionako iscrpljenu privredu i koje su uslovile velike probleme u
praksi u vezi sa njenom primenom, Sto neazurnost APR najbolje potvrduje;

» Opste je poznato da je aktivnost finansijskog izveStavanja od javnog interesa,
Sto podrazumeva da finansijski izvestaji treba da imaju visok kvalitet i da su
azurni i dostupni svim korisnicima pod istim uslovima. Tako je svuda u svetu;

« ZnacCaj finansijskog izveStavanja je ogroman, ali samo ako je kvalitet finansijskih
izvestaja na visokom nivou. U suprotnom, nekvalitetni izvestaji su potencijalni
uzrok pogresnih odluka investitora, drzavnih institucija i drugih korisnika. Stete
koje po tom osnovu nastaju za pojedinaCna preduzeca i privredu u celini su
ogromne. Samo se u Srbiji ne shvata koliki je sustinski znaCaj raCunovoda
profesionalno-strucnih lica, profesionalne regulative i raCunovodstvene profesije
u obezbedenju opsteg javnog interesa;

« Agencija za privredne registre koja u kontinuitetu objavljuje informacije o
poslovnu privrede Srbije od 2003. godine, joS uvek nije objavila takve informacije
za 2014. godinu. Zasto se nije prihvatio predlog asocijacija racCunovoda i privrede
i odlozila primena propisa za dve godine, Cime bi se izbegli sad aktuelni problemi
| evidentne posledice, a trajne tek slede?



KONSTATACIJE, MOGUCE POSLEDICE |
OTVORENA PITANJA

B) CINJENICNE KONSTATACIJE
a) KVALITET FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA
« U 2014. godini obradeno je 87.422 izveStaja (72,3%), dok je po raznim
osnovama ostalo neobradeno 33.430 izveStaja (27,7%). To je znatno loSije od

2013. godine kada je obradeno 92.546 izvestaja (80%), a ostalo neobradeno
23.068 (20%);

* Razlozi neobradenih podataka u 2014. godini su:

o Nedostavljanje izveStaja 24.320 72,7%
o Neobuhvaceno preliminarnom obradom 2.773 8,3%
o lzjave o neaktivnosti 6.337 19,0%
o Ukupno 33.430 100,0%

- Cinjenica da je vise od jedne &etvrtine potencijalnih izvestaja ostalo
neobradeno i da je to znatno loSije nego u 2013. godini jasno govori o
ugrozenosti principa potpunosti finansijskog izvestavanja.

20



* Pored ugrozenosti principa potpunosti, ugrozen je i princip uporedivosti, Sto
se jasno vidi Cak i povrSnim pregledom finansijskih izvestaja (potreba za
presabiranjem podataka, nepostojanje uporednih podataka i sl.)

» Pored toga, kvalitet finansijskog izveStavanja znaCajno ugrozava nejasna i
predimenzionirana regulativa i profesionalna nestru¢nost lica koja vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje i odsustvo sustinskih
kontrolnin mehanizama. Ovo najbolje potvrduje iskazivanje revalorizovanih
rezervi u finansijskim izveStajima malih i mikro pravnih lica suprotno
aktuelnoj regulativi od 124 milijarde RSD i podaci iz finansijskih izvestaja
privrednih drustava (oko 28.000) bez zaposlenih koja u€estvuju u ukupnim
gubicima privrede sa 21%.

* VisSe je nego jasno da je na drastiCho uvecanje troskova poslovanja i
pogorsanje kvaliteta finansijskog izveStavanja dominantno uticala izmenjena
zakonska regulativa doneta 2013/2014. godine. Ova regulativa je sustinski
prouzrokovala veoma skupe, a za uzvrat nekvalitetne finansijske izvestaje.
Pored ostalog, zakonska regulativa ne prepoznaje ovlascene racunovode —
profesionalno stru€na lica i globalne standarde etike, edukacije i kontrole
kvaliteta - kljuCne osnove u funkciji obezbedenja kvaliteta finansijskog
izvesStavanja.



b) POKAZATELJI | PERFORMANSE
* Iskazani gubici su oko 4,26 puta veci nego u 2013. godini.

* Veliki gubici onemogucavaju odrziv rast privrednih drustava i nacionalne ekonomije u
celini.

* Likvidnost privrede, merena indikatorima Ciji se obradun zasniva na finansijskim
izvestajima je u padu. DosSlo je do pogorSanja likvidnosti kako opste, tako i racija
tekuce likvidnosti. Veliki negativan neto obrtni fond ukazuje na to da privredi
nedostaje oko 7 milijardi evra da bi doSla do daha.

» Zaduzenost privrede, merena informacijama sadrzanim u finansijskim izveStajima,
raste. Usled velikih troskova poslovanja ranijih godina i gubitaka u 2014. godini
preduzeca su bila prinudena na veCe zaduzivanje. Privreda Srbije je, prema
informacijama iz finansijskih izvestaja optere¢ena ogromnim finansijskim rashodima.

* Interesantno je da je aktivnost privrednih drustava, izrazena kroz koeficijente obrta,
ostala na priblizno istom nivou .

 Prema Z — score modelu, koji predstavlja test na verovatno¢u bankrotstva, rezultat
privrednih drustava je 1,07 Sto znaci da se privreda nalazi u crnoj zoni, odnosno da je
verovatnoca bankrota velika. Ovaj rezultat je indikativan, ali ga u svakom slu€aju ne
treba prihvatiti zdravo za gotovo, jer postoji zdrav deo privrede koji bi mogao biti
okosnica buducih poboljsanja i ulaska u povoljniju zonu.



c) MOGUCE POSLEDICE
(za sluCaj ne preduzimanja hitnih mera)

* Investitori su uskraceni za kvalitetne informacije;

» Nesigurnost privredivanja znacajno raste;

* Finansijsko- izvestajni sistem je nestabilan i nepouzdan;

* Obeshrabruje se dolazak novih stranih investitora;

* Rizik ulagaCa se povecava;

» Budzeti su uskraceni za prilive;

» Postoji mogucnost donosenja loSih makroekonomskih odluka;

» Nacionalna ekonomija Ce iskazivati sve loSije rezultate;



d) OTVORENA PITANJA

* Da li je ovako dramatiCno povecCanje gubitaka i narusavanje finansijske strukture
stvarni odraz stanja u srpskoj privredi ili je ono jednim delom posledica
nekvalitetnog finansijskog izvestavanja? lli je stanje u privredi joS gore?

« Buduci da postoje ozbiljne razlike izmedu finansijskih izvestaja koji su sacinjeni po
starim pravilima za 2013. godinu i novo objavljenih izvesStaja za 2014. godinu po
novim pravilima, ko joS moze biti siguran u kvalitet finansijskih izveStaja koji su
sastavljeni u skladu sa novom racunovodstvenom regulativom?

* U kojoj meri su nekompetentni kreatori regulative doprineli (i jo§ uvek doprinose)
uruSavanju racunovodstvene regulative i nekvalitetnom finansijskom izveStavanju?
|lza ovoga ne stoje drzavni vec¢ privatni, naizgled nepoznati interesi. Odgovornost
drzave je u tome Sto ovakvo stanje ignorise.

« Koliki su stvarni gubici veci ako bi se obradilo jo§ 33.430 izvestaja? (27,7%)

« Zasto agencija za privredne registre kasni sa objavljivanjem finansijskih izvestaja |
informacijama o poslovanju privrede i drugih entiteta, da |i zbog loSih propisa,
njihovih izmena i kasnjenja njihovog objavljivanja?

Ko posle svega navedenog moze da veruje u postojece finansijske izvestaje,
cemu oni sluze 10 meseci nakon zavrSetka poslovne godine?



KLJUCNO PITANJE

Dokle nas je dovela nova raCunovodstvena regulativa doneta 2013/2014.
godine i njene posledice posle prve primene, na sta je blagovremeno
ukazivala raCunovodstvena profesija, nauka i struka, privreda i njena
udruzenja, ili dokle ¢e nas dovesti ako se hitho ne preduzmu logiCne i
prave mere?

Mere koje treba preduzeti date su u zakljuécima 46. Simpozijuma
Saveza raCunovoda i revizora Srbije odrzanog na Zlatiboru maja 2015.
godine uz uc€eSce profesionalnin racunovoda i eminentnih predstavnika
racunovodstvene teorije i prakse, privrede i njenih asocijacija i isti
dostavljeni nadleznim ministarstvima i institucijama — u prilogu.



